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Bölüm 7

Bankacılık Sektöründe Likidite Riskinin 
Belirleyicileri: Türk Mevduat Bankalarından 
Kanıtlar1 

Burhan Erdoğan2

Özet

20. Yüzyıldan itibaren daha entegre bir özellik gösteren dünya ekonomisi 
her ne kadar birçok yeniliği finansal yaşam içerisine dahil etse de 
beraberinde birçok yeni risk faktörlerinin de yaşama dahil olmasına 
zemin hazırlamıştır. Bankalar faaliyetlerini yerine getirirken farklı türden 
birçok risk faktörleri ile karşılaşmaktadır. Likidite riski de bu risklerin 
en önemlilerinden birisidir. Bu çalışmada Türkiye’de mevduat bankacılığı 
alanında faaliyet gösteren 19 bankanın 2012-2022 yılları arasındaki 
verilerinden yararlanılarak likidite riskini etkileyen unsurların analizi 
amaçlanmıştır. Panel veri analiz yöntemlerinin uygulandığı çalışma 
sonuçlarına göre likidite riski ile banka büyüklüğü arasında pozitif ve 
istatistiksel olarak anlamlı bir ilişki varken likidite riski ile net faiz marjı, 
enflasyon ve covid pandemi krizi arasında istatistiksel olarak anlamlı ve 
negatif ilişki tespit edilmiştir. 

1. GİRİŞ

Ülkelerin ekonomik ve sosyal kalkınmasının sürdürülebilir hale gelmesinde 
finansal sektör çok önemli görevleri icra etmektedir. Özellikle az gelişmiş ve 
gelişmekte olan ekonomilerde kaynakların adil dağıtılması ve dezavantajlı 
kesimlerin desteklenmesi en önemli faaliyetler arasında yer almaktadır. Başta 
bankalar ve sigorta şirketleri olmak üzere finansal sektörü oluşturan tüm aktörler 
yerine getirdiği aracılık rolü sayesinde ülke içinde refahın yükselmesinde öncü 
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rol oynamaktadırlar. Türkiye gibi gelişmekte olan ülkelerde kaynak ihtiyacının 
yüksek olması bankalara olan ihtiyacı daha da artırmaktadır. Tasarrufların verimli 
yatırımlara kanalize edilmesi ile birlikte katma değeri yüksek üretimin sağlanması 
ve sermaye birikimini teşvik eden birtakım faaliyetler yerine getirilmektedir. 
Bankalar bu faaliyetleri yerine getirirken kur riski, faiz oranı riski, piyasa riski, 
kredi riski ve likidite riski gibi birçok risk faktörü ile karşı karşıya gelmektedir. 
Türkiye gibi kırılgan bir ekonomik yapıya sahip ülkelerde bu risk faktörleri ülke 
ekonomisi üzerinde olumsuz yönde etkiler yaratabilmektedir. 

Sektörün olağan faaliyet döngüsü içinde yer alan bu risklerin doğru şekilde 
yönetilememesi bankalarda iflasa yol açabileceği gibi bankacılık sisteminden 
başlayarak başta finansal sektörü sonrasında ise reel sektörü de olumsuz 
etkileyerek ekonomik krize sebep olabilmektedir (Munteanu, 2012:993; 
Bonner vd., 2015:216; Chiaramonte, 2018:1). 2000li yılların başında ve 2008 
yılında meydana gelen krizlerde bankaların önemli rolü mevcuttur (Afşar, 
2011:143-144; Ersoy, 2018:159). Bu kriz dönemlerinde bankalarda likidite 
riskinin yönetilmesi konusundaki yetersizlikler gündeme gelmiş ve bankaların 
faaliyetlerinin yoğun tartışmalara maruz kaldığı görülmektedir. Sonraki 
dönemlerde Basel düzenlemeleri kapsamında (bankaların kısa ve uzun vadeli 
likidite risklerini yönetmek amacıyla Likidite Kapsama Oranı (LCR) ve Net 
İstikrarlı Fonlama Oranı (NSFR) gibi standartlar getirilmiştir) bankaların 
likidite riskinden doğacak problemlere karşı korunması amaçlanmıştır (Basel 
III: International Regulatory Framework for Banks, 2010). 

Likidite riski kavram olarak kurumların alacakları ve borçları arasında 
meydana gelebilecek vade uyumsuzluğu olarak tanımlanmaktadır. Bu risk 
türü bankacılık sektörü açısında daha farklı bir önem arz etmektedir (Bonner 
vd., 2015: 215). Bankacılık açısından ise likidite riski vadeli mevduatın vade 
sonunda ödenememesini ifade etmektedir. Bankalarda meydana gelebilecek 
likidite riski aktiflerin kalitesindeki bozulmalar, aktif ve pasifler arasındaki 
vade uyumsuzluğu, krizler ve riskli dönemlerde meydana gelebilecek ani nakit 
çıkışlarından kaynaklanabilmektedir (Hazar ve Babuşcu, 2017:128). Likidite 
riski banka bilançolarındaki aktif-pasif vade uyumsuzluğu, ani para çıkışları 
ve uzun vadeli yatırımlarda kısa vadeli fonların kullanılması gibi durumlarda 
ortaya çıkmaktadır. Bu dönemlerde ülke veya banka özelinde meydana 
gelebilecek problemler bankaların aktiflerini nakde dönüştürememesine ve 
yükümlülüklerini karşılayamamasına sebep olabilmektedir. İhtiyaç duyulan 
nakit kaynaklara ulaşılamaması fonlama maliyetlerini yükselterek faiz riskinin 
de yükselmesine yol açabilmektedir. Bu şartlar altında likidite riskinin getirmiş 
olduğu nakit bulundurma ihtiyacının yanı sıra ekonomide dalgalanmaların 
yaşandığı dönemlerde nakit bulundurmanın getireceği risk arasında bankaların 
optimum bir denge yakalamaları gerekmektedir (Altay, 2014: 465).

Türkiye gibi gelişmekte olan ekonomilerde, bankaların likidite riskinin 
yönetimi, ekonomik dalgalanmalara karşı daha kırılgan olabilen finansal 
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sistemlerin istikrarı açısından büyük önem taşır. Bu bağlamda, Türkiye 
ekonomisi, son yıllarda hem içsel hem de dışsal şoklarla karşı karşıya kalmıştır. 
Bu şoklar arasında 2018 yılında yaşanan döviz krizi ve 2020 yılında başlayan 
COVID-19 pandemisi özellikle dikkat çekicidir. COVID-19 pandemisi, dünya 
genelinde olduğu gibi Türkiye’de de ekonomik faaliyetlerde ani bir durgunluğa 
yol açmış ve bankaların likidite pozisyonlarını ciddi şekilde etkilemiştir. Pandemi 
döneminde, artan işsizlik oranları ve ekonomik belirsizlikler, bankaların karşı 
karşıya kaldığı kredi geri ödemelerinde aksamalara ve dolayısıyla likidite riskinde 
artışa neden olmuştur. Aynı zamanda, hükümetin genişleyici maliye politikaları ve 
Merkez Bankası’nın faiz indirimleri, bankaların kısa vadeli fonlama maliyetlerini 
etkileyerek likidite yönetimini daha da karmaşık hale getirmiştir

Türkiye ekonomisinde pandemi etkisiyle ortaya çıkan bu likidite riski, 
bankaların sermaye yapıları ve kârlılık oranları gibi mikroekonomik faktörlerin 
yanı sıra, enflasyon ve işsizlik gibi makroekonomik değişkenlerden de büyük 
ölçüde etkilenmiştir. Bu dönemde, bankaların likidite riskini yönetme 
kapasitesi hem içsel dayanıklılıkları hem de politika yapıcıların aldığı önlemlerle 
şekillenmiştir. Dolayısıyla, Türkiye’de bankaların likidite riskine yönelik 
analizler, sadece finansal göstergelerle sınırlı kalmamalı, aynı zamanda pandemi 
gibi büyük çaplı ekonomik şokların etkilerini de dikkate almalıdır.

Çalışma konusunda mevcut literatür incelendiğinde, bankaların likidite 
riskini etkileyen mikro ve makro düzeyde birçok farklı değişkenin kullanıldığı 
görülmektedir. Mikro düzeyde genellikle mevduat düzeyi, fonlama maliyeti, 
kârlılık, sermaye, büyüklük ve sahiplik gibi faktörler öne çıkarken; makro düzeyde 
ise GSYİH, enflasyon, işsizlik, para politikası ve krizler gibi banka yönetiminin 
kontrolü altında olmayan riskler belirleyici olmaktadır. Bu çalışmanın literatüre 
sunduğu katkılar birkaç boyutta değerlendirilebilir. İlk olarak, Türkiye'deki 
bankacılık sektörü üzerinde yapılan çalışmalar genellikle kredi riski, sermaye 
yapısı veya kârlılık gibi konulara odaklanmıştır. Likidite riski üzerine yapılan 
çalışmalar sınırlı olmakla birlikte, bu çalışmada kullanılan kapsamlı veri seti ve 
metodoloji, bankaların likidite riskine etki eden faktörlerin daha derinlemesine 
anlaşılmasını sağlayacaktır. İkinci olarak, COVID-19 pandemisi gibi küresel bir 
krizin bankacılık sektörü üzerindeki etkileri henüz tam anlamıyla anlaşılabilmiş 
değildir. 

Bu çalışmada, COVID-19'un bankaların likidite riskine olan etkisinin analiz 
edilmesi hem akademik hem de pratik anlamda değerli çıkarımlar sunacaktır. 
Pandemi döneminde ortaya çıkan risklerin yönetimine dair elde edilen 
sonuçlar, gelecekteki olası ekonomik şoklara karşı daha dirençli bir finansal 
yapı oluşturulmasına katkıda bulunacaktır. Dolayısıyla, likidite riskinin doğru 
yönetimi, sürdürülebilir ekonomik büyüme ve finansal istikrarın sağlanması için 
kritik bir unsur olarak öne çıkmaktadır.
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2. LİTERATÜR

Bankaların likidite riski ile alakalı yerli ve yabancı literatür incelendiğinde 
oldukça fazla çalışma olduğu görülmektedir. Bu çalışmalardan bazıları aşağıdaki 
gibi özetlenebilir.

Vodova (2011) tarafından yapılan çalışmada Çekya’da 2001-2009 yılları 
arasında faaliyet gösteren ticari bankaların likidite riskleri analiz edilmiştir. 
Çalışma sonucunda elde edilen bulgulara göre bankaların likidite riski ile 
sermaye yeterliği, takipteki krediler ve banka faiz oranları arasında pozitif diğer 
taraftan enflasyon oranı ve küresel finansal kriz arasında negatif ilişki olduğu 
tespit edilmiştir.

Ayaydın ve Karaaslan (2014) çalışma Türk bankacılık sektöründe faaliyet 
gösteren 23 bankanın 2003-2011 döneminde likidite riskini etkileyen unsurları 
analiz etmektedir. Elde edilen çalışma sonuçlarına göre likidite riski ile banka 
karlılığı, net faiz marjı ve ekonomik büyüme oranı arasında negatif , banka 
büyüklüğü değişkeni ile de pozitif ilişki olduğu tespit edilmiştir.

Bhati vd., (2015) çalışma Hindistan bankacılık sektöründe kamu bankalarının 
likidite riskini analiz etmişlerdir. 1996-2012 yılları arasındaki verilerden 
yararlanılan çalışma sonuçlarına göre nakit rezerv oranı, yasal likidite oranı, 
GSYİH oranı ve sermayenin toplam varlıklara oranı ile likidite riski arasında 
anlamlı ilişki olduğunu tespit etmişlerdir.

Işıl ve Özkan (2015) tarafından yapılan çalışmada 2006-2014 döneminde 
Türk bankacılık sektöründe faaliyet gösteren 4 katılım bankasının likidite riskini 
analiz etmişlerdir. Çalışma sonuçları likidite riski ile kredi riski ve önceki dönem 
likidite riski arasında pozitif ilişki olduğu ayrıca sermaye yeterlik rasyosu, aktif 
karlılığı, banka büyüklüğü, enflasyon ve GSYH değişkenleri arasında ilişkinin 
olmadığını tespit etmişlerdir.

Jedidia ve Hamza (2015) tarafından yapılan çalışmada 2004-2012 
döneminde faaliyet gösteren 60 İslami bankanın likiditesini etkileyen unsurları 
analiz etmişlerdir.  Elde edilen sonuçlara göre likidite riski ile aktif karlılık 
arsında pozitif ilişki varken sermaye yeterliği ve banka yatırım oranı ile negatif 
ilişki içinde olduğu tespit edilmiştir.

Karkowska (2015) Çalışma gelişmiş ve gelişmekte olan ekonomilerde 2000-
2011 yıllarında bankaların likidite riskini etkileyen unsurları analiz etmiştir. 
Çalışma sonuçlarına enflasyon, GSYİH ve para politikası değişkenlerinin likidite 
riski üzerinde pozitif ve anlamlı bir etkiye sahip olduğu tespit edilmiştir.

Wójcik-Mazur ve Szajt (2015) yaptıkları çalışmada Avrupa Birliği ülkelerinde 
bankaların likidite riskini etkileyen unsurları analiz etmişlerdir. Çalışmada son 
yıllarda AB’ye üye olan ülkelerle daha önce üye olmuş ülkelerin karşılaştırılması 
yapılmaktadır. Çalışma sonuçlarına göre faiz oranı, GSYİH artış oranı, enflasyon 
ile likidite riski arasında her iki ülke grubu açısından da pozitif ilişki olduğunu 
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ancak varlık getiri oranı ile likidite riski arasında negatif ilişki olduğunu tespit 
etmişlerdir.

Zengin ve Yüksel (2016) tarafından yapılan çalışmada 2005-2014 yıllarında 
Türk bankacılık sektöründe faaliyet gösteren 10 mevduat bankasının likidite 
riskini etkileyen unsurlar analiz edilmiştir. Çalışma sonuçlarına göre bankaların 
likidite riski ile sermaye yeterlik oranı arasında negatif ilişki tespit edilirken 
net faiz marjı ile likidite riski arasında pozitif yönlü ilişkinin olduğunu ifade 
etmişlerdir.

Al-Harbi (2017) tarafından yapılan çalışma 1989-2008 yıllarında faaliyet 
gösteren 686 bankanın likidite riskini etkileyen faktörleri analiz etmektedir.  
Çalışmadan elde edilen sonuçlara göre likidite riski ile kredi riski, enflasyon 
oranı, para politikası arasında pozitif diğer taraftan banka büyüklüğü ve piyasa 
değeri arasında negatif ilişki olduğunu tespit etmiştir.

Alzoubi (2017) tarafından yapılan çalışmada 2007-2014 yıllarında 15 ülkeden 
seçilen 42 katılım bankasının likidite riskini analiz etmiştir. Çalışma sonuçlarına 
göre nakit oranı, menkul kıymetler, banka büyüklüğü, banka özkaynakları ile 
likidite riski arasında negatif ilişki olduğu tespit edilmiştir.

Ersoy ve Aydın (2018) tarafından yapılan çalışmada 2005-2015 döneminde 
Türk bankacılık sektöründe faaliyet gösteren 27 ticari bankanın likidite riskini 
etkileyen unsurları analiz etmişlerdir. Çalışmadan elde edilen sonuçlara göre 
likidite riski ile banka sermayesi, aktif kalitesi ve mevduat düzeyi arasında pozitif 
ayrıca ekonomik büyüme, işsizlik oranı ve küresel kriz değişkeni arasında negatif 
ilişki olduğunu tespit etmişlerdir.

Sopan ve Dutta (2018) tarafından yapılan çalışmada 2005-2016 yılları 
arasında Hindistan’da faaliyet gösteren 45 mevduat bankasının likidite riskini 
etkileyen faktörleri analiz etmişlerdir. Çalışma sonuçlarına göre likidite riski ile 
GSYİH, banka büyüklüğü, karlılık düzeyi, fonlama maliyeti ve varlık kalitesi 
arasında negatif ilişki mevduat oranı, enflasyon ve kapitalizasyon oranı arasında 
pozitif ilişki olduğunu tespit etmişlerdir.

Al-Homaidi vd., (2019) tarafından gerçekleştirilen çalışma Hindistan 
Bombay menkul kıymetler borsasında faaliyet gösteren 37 ticari bankanın 
likidite riskini etkileyen unsurların analizini amaçlamaktadır. Çalışmadan elde 
edilen sonuçlara göre banka büyüklüğü, sermaye yeterliliği, mevduat oranı, 
operasyon verimliliği oranı ve aktif getiri oranının likidite riski üzerinde pozitif 
ayrıca aktif kalite oranı, özsermaye getirisi oranı ve net faiz marjı değişkenlerinin 
negatif etkiye sahip olduğunu tespit etmişlerdir. 

Gockov ve Hristovski (2019) tarafından yapılan çalışmada 2007-2017 
yılları arasında Makedonya bankacılık sektöründe faaliyet gösteren bankaların 
likidite risklerini belirlemeyi amaçlamışlardır. Makedonya bankacılık sektöründe 
likidite riskinin belirleyicilerinin analiz edildiği çalışma 2007-2017 yıllarını 
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kapsamaktadır. Elde edilen sonuçlara göre likidite riski ile karlılık, takipteki 
krediler ve merkez bankası faiz oranı arasında pozitif ancak banka büyüklüğü ile 
ise negatif ilişki olduğunu tespit etmişlerdir.

Ahamed (2021) tarafından yapılan çalışmada 2005-2018 yıllarında 
Bangladeş’te faaliyet gösteren 23 bankanın likidite riskini etkileyen bankaya özgü 
ve makro faktörleri analiz etmiştir.  Çalışma sonuçlarına göre aktif büyüklüğü, 
GYSİH büyüme oranı ve yurtiçi krediler ile likidite riski arasında pozitif ancak 
enflasyon ile negatif ilişki olduğu ifade edilmektedir.

Kocaman vd., (2021) tarafından yapılan çalışma Türk bankacılık sektöründe 
2010-2020 yılları arasında faaliyet gösteren 10 mevduat bankasının 2010-2020 
yıllarında likidite riskini etkileyen faktörlerin analiz edildiği çalışma sonuçlarına 
göre likidite riski ile enflasyon arasında negatif ilişki varken özkaynaklar/toplam 
varlıklar, para piyasası fonları/toplam varlıklar ve takipteki krediler/toplam 
krediler arasında pozitif ilişki olduğunu tespit etmişlerdir.

Akbaş (2022) tarafından yapılan çalışma 2016-2019 yıllarında Türk 
bankacılık sektöründe katılım bankalarının likidite riskini etkileyen unsurların 
analizini gerçekleştirmektedir. Çalışmadan elde edilen sonuçlar sermaye yeterliği 
likidite riski arasında pozitif bir ilişki olduğunu ortaya koymaktadır.

Elçeri ve Karaaslan (2023) tarafından yapılan çalışma 2011-2022 yıllarında 
Türk bankacılık sektöründe faaliyet gösteren mevduat bankalarının likidite 
riskini etkileyen faktörlerin analizini amaçlamaktadır. Çalışma sonuçlarına göre 
likidite riski ile takipteki krediler ve nakdi krediler değişkenleri arasında negatif 
ilişki varken aktif karlılık oranı, politika faiz oranı, enflasyon ve GSYİH arasında 
ise pozitif ilişki olduğunu tespit etmişlerdir.

Güzel (2023) tarafından yapılan çalışma 2003-2022 yıllarında Türk bankacılık 
sektöründe faaliyet gösteren 15 mevduat bankasının likidite riskini etkileyen 
unsurları analiz etmiştir. Çalışma sonucunda elde edilen bulgular likidite riski ile 
özkaynak karlılığı, toplam varlıklar, mevduat oranı, YP pozisyonu, enflasyon ve 
ekonomik büyüme değişkenleri arasında istatistiksel olarak anlamlı ve pozitif ve 
döviz kuru, duran varlık oranı ve kredi riski arasında ise negatif ve istatistiksel 
olarak anlamlı ilişki olduğu ancak net faiz marjı ve özkaynak yapısı değişkenleri 
ile anlamlı ilişki olmadığı tespit edilmiştir.

Yukarıda belirtilen çalışmalar, farklı ülkelerde ve dönemlerde bankaların likidite 
riskini etkileyen faktörleri analiz etmektedir. Çalışmalar, genellikle banka büyüklüğü, 
sermaye yeterliliği, kârlılık, enflasyon oranı, GSYİH, faiz oranları ve kredi riski 
gibi bankaya özgü ve makroekonomik değişkenleri ele almıştır. Çalışmaların 
çoğu, bankaların likidite riski ile banka büyüklüğü ve sermaye yeterliliği arasında 
pozitif ilişki bulurken, enflasyon ve ekonomik büyüme gibi makroekonomik 
değişkenlerin likidite riski üzerindeki etkileri genellikle negatif yönde olmuştur. 
Çalışma dönemleri ise genellikle 2000'li yılların başlarından 2020'lere kadar 
uzanmakta olup, farklı coğrafyalarda yapılan bu araştırmalar, likidite riskini 
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etkileyen faktörlerin genel olarak benzer temellere dayandığını, ancak ekonomik 
ve yapısal farklılıklara bağlı olarak bu etkilerin değişkenlik gösterebileceğini ortaya 
koymaktadır. Özellikle COVID-19 pandemisi gibi kriz dönemlerinde bu ilişkilerin 
nasıl değiştiğine dair bulgular, mevcut literatürde önemli bir katkı sunmaktadır.

3. MODEL SPESİFİKASYONU VE BANKA ÖRNEKLEMİ

Bu çalışmada Türk bankacılık sektöründe faaliyet gösteren ve tüm verilerine 
sağlıklı olarak ulaşılabilen 19 ticari bankanın likidite riskini etkileyen unsurların 
analizi amaçlanmaktadır. Bu amaçla ilgili bankalara ait 2012-2022 dönemi 
yıllık verileri elde edilerek analizler gerçekleştirilmiştir. Dengeli panel veri 
setinin kullanıldığı çalışmanın analizlerinde Stata 15 programı ile sonuçlar elde 
edilmiştir. Çalışmada değişkenler arasındaki ilişkinin analiz edilmesi amacıyla 
kullanılan model aşağıda ifade edilmiştir.

LRit=β0+β1BBit+β2OSKit+β3NFMit+β4BSit+β5GSYHt+β6ENFt+β7İŞSt+β8COVt+εit    (1)

Yukarıdaki modelde yer alan bağımlı değişken LR bankaların likidite riskini, 
β0 sabit terimi, BDD banka düzeyindeki değişkenleri, MED makro ekonomik 
değişkenleri, KD Covid-19 pandemi dönemini içeren kriz kukla değişkenini ve ε 
ise modelin hata terimini ifade etmektedir. Ayrıca modelde bulunan i bankaları, 
t ise çalışmanın dönemini göstermektedir. 1 numaralı modelde kullanılan 
değişkenlere ait temel bilgiler Tablo 1’de sunulmuştur.

Tablo 1. Çalışmada Kullanılan Değişkenlere Dair Temel Bilgiler

Çalışmaya dahil edilen bankalarla alakalı bilgiler Tablo 2’de sunulmuştur. Tablo 
2’ye göre çalışmada analizi gerçekleştirilen 19 banka tüm sektörün aktifler açısından 
%87’sini, krediler açısından %86’sını mevduatlar yönüyle %93’ünü ve toplam 
özkaynaklar yönüyle %87’sini oluşturmaktadır (TBB Banka ve Sektör Bilgileri, 
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2024). Çalışmada tercih edilen bankalar mevduat bankaları içinde verilerine 
ulaşılabilen ve gerekli veri aralığını sağlayabilen bankalardan oluşmaktadır.

Tablo 2. Çalışmaya Dahil Edilen Bankalar3

4. ANALİZ SONUÇLARI

Çalışma kapsamında analizi gerçekleştirilen bankalar ve değişkenlere ilişkin 
özet istatistikler Tablo 3’te sunulmuştur. Tablo 3’teki sonuçlara göre çalışmaya 
dahil edilen bankaların likidite riskinin ortalama değerinin %-4.8, özsermaye 
karlılığının %12,3, net faiz marjının %4,4, banka sermayesinin %15,7 olduğu 
ayrıca makro ekonomik değişkenler açısından GSYH büyümesinin %4.4, 
enflasyonun %18 ve işsizliğin ise %10,8 olduğu görülmektedir.

Tablo 3. Özet İstatistikler

3 Sunulan veriler Türkiye Bankalar Birliği tarafından sunulan 25.05.2024 tarihli verileri ifade 
etmektedir.
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Panel veri analizlerinde uygun modelin tespit edilmesi amacıyla bazı testlerin 
yapılması gerekmektedir. Bu testler ve tercih edilen modele dair bilgiler Tablo 
4’te sunulmuştur.

Tablo 4. Uygun Model Seçim Test Sonuçları

Not: F-testinde H0: sabit etkiler tahmincisine karşı EKK tahmincisi 
geçerlidir. Breusch ve Pagan LM testinde H0: tesadüfî etkiler tahmincisine karşı 
en küçük kareler (EKK) tahmincisi geçerlidir. Hausman testinde ise H0: sabit 
etkiler tahmincisine karşı tesadüfî etkiler tahmincisi geçerlidir.

Tablo 4’e göre likidite riskinin belirleyicileri modeli birim etkili ve zaman 
etkisiz rassal etkiler modeli olarak tespit edilmiştir. Rassal etkiler modelinin 
belirlenmesinden sonra modelde değişen varyans, otokorelasyon ve yatay kesit 
bağımlılığı sorunlarının varlığının araştırılmasına dair yapılan testler tablo 5’te 
sunulmuştur. Tablo 5’te yer alan sonuçlar incelendiğinde modelde değişen 
varyans sorunu Modified Wald testi (Greene, 2003:323) ile ve otokorelasyon 
sorunu Bhargava vd., tarafından önerilen Durbin Watson testi (1982)  ve 
Baltagi-Whu LBI testi (1999) ile analiz edilmiş olup her iki sorunun da olduğu 
ayrıca birimler arası korelasyonu inceleyen Friedman’s test (1937) sonuçlarına 
göre ise yatay kesit bağımlılığının bulunmadığı tespit edilmiştir. 

Tablo 5. Temel Varsayım Testi Sonuçları

Varsayımdan sapma testleri sonucunda modelin içerdiği sorunları dirençli 
bir şekilde çözerek doğru sonuçları verebilecek Arellano (1987), Froot (1989), 
Rogers (1993) dirençli tahminci tercih edilmiştir. Elde edilen sonuçlar Tablo 
5’te sunulmuştur. 

Çalışma sonucunda elde edilenlere göre bankaların likidite riski ve banka 
büyüklüğü arasında pozitif ve anlamlı ilişki olduğu tespit edilmiştir. Bu sonuç 
bankaların büyüdükçe daha karmaşık ve çeşitli finansal ürünlere ve operasyonlara 
sahip olmasıyla birlikte likitlerinin yönetiminde zorluklar yaşayabileceğini ortaya 
koymaktadır. Ayrıca büyük bankaların daha geniş müşteri kitlesine sahip olması 
daha büyük işlem hacimlerine maruz kalmasına sebep olabilmektedir bu olgu ani 
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ve yüksek miktarlı nakit çıkışları durumunda daha savunmasız olabileceklerini 
gerektirebilmektedir. 

Likidite riski ile net faiz marjı arasında negatif ve anlamlı ilişki olduğu tespit 
edilmiştir. Elde edilen bu sonuç yüksek net faiz marjına sahip bankaların likidite 
pozisyonunu güçlendiren ve ani nakit çıkışlarına karşı bankaların daha hazır 
olmalarını sağlayan bir sonuçtur. Yüksek net faiz marjı bankanın daha fazla kar 
elde etmesine ve dolayısıyla bankanın likidite tamponları oluşturmasına ve olası 
krizlere karşı daha dayanıklı olmasına destek olur.

Likidite riski ile enflasyon arasında negatif yönlü ve anlamlı bir ilişki olduğu 
görülmektedir. Bu sonuç enflasyonun arttığı dönemlerde merkez bankalarının 
faizleri artırmasına ve dolayısıyla yatırımcıların bankalara yönelmesiyle 
mevduat toplamanın kolaylaşması durumu meydana gelir. Yüksek mevduata 
ulaşan bankalarda likidite riski yaşanma ihtimali daha düşük gerçekleşir. Diğer 
taraftan enflasyon sebebiyle borçluların reel borç yükü azaldığı için bankaların 
alacaklarının tahsilat riskini azaltarak likidite pozisyonunu güçlendirir.

Son olarak likidite riski ile Covid-19 değişkeni arasında negatif ve anlamlı 
ilişki bulunduğu tespit edilmiştir. Bu sonuç pandemi döneminde merkez bankası 
ve hükümetin bankacılık sistemini desteklemek için aldığı likidite enjeksiyonları, 
düşük faiz oranları ve çeşitli likidite kolaylıkları gibi önlemler neticesinde 
bankaların likidite riski üzerinde olumlu etkiler yaratmış olabilir. Ayrıca pandemi 
döneminde finansal sistemin sürdürülebilirliğinin sağlanması için kredi destek 
programları ve teşvik paketleri sayesinde bankaların faiz gelirlerinin artması ve 
likidite riskinin azalmasına sebep olabilmektedir.

Tablo 6. Araştırma Sonuçları

5. SONUÇ VE DEĞERLENDİRME

İşletmelerin ve bireylerin refahının yükselmesi ve ülke ekonomisinin 
sürdürülebilir kalkınmasının sağlanmasında bankacılık sektörünün kritik bir 
rolü bulunmaktadır. Modern bankacılık sektörü, sadece kredi vermekten ziyade, 
yatırımlara destek olmak, danışmanlık hizmetleri sunmak ve ulusal ve uluslararası 
işlerde aracılık yapmak gibi çeşitli faaliyetler yürütmektedir. Ancak, bu faaliyetler 
sırasında bankalar birçok risk faktörüyle karşı karşıya kalmaktadır. Bu bağlamda, 
banka faaliyetlerinin sürekli olarak analiz edilmesi ve risk odaklı politikaların 
üretilmesi büyük önem taşımaktadır.
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Bu çalışmada, Türk bankacılık sektöründe faaliyet gösteren bankaların 
likidite riskini etkileyen unsurlar analiz edilmiştir. Sonuçlar, likidite riski ile 
banka büyüklüğü arasında pozitif, net faiz marjı, enflasyon ve COVID-19 
kukla değişkeni arasında ise negatif yönlü anlamlı ilişkiler bulunduğunu ortaya 
koymuştur. Büyük bankaların likidite riskini etkili bir şekilde yönetebilmeleri 
için daha kapsamlı stratejiler geliştirmeleri gerektiği sonucuna varılmıştır. Ayrıca, 
net faiz marjını optimize ederek faiz gelirlerini artırmak ve makroekonomik 
faktörlerin banka faaliyetlerine olan etkilerini iyi analiz ederek uygun tepki 
vermek önemlidir. Pandemi gibi olağanüstü durumlara hazırlıklı olmak ve esnek 
bir likidite yönetimi benimsemek gerekmektedir.

Likidite riskinin etkin yönetimi, büyük bankaların finansal istikrarını 
koruyabilmesi için kritik öneme sahiptir. Bu, sadece kısa vadeli likidite 
ihtiyaçlarını karşılamakla kalmayıp, aynı zamanda uzun vadeli finansal sağlamlığı 
da desteklemelidir. Bankalar, likidite yönetiminde kapsamlı ve dinamik stratejiler 
benimsemeli; risk yönetim sistemlerini güçlendirmeli ve düzenli likidite stres 
testleri uygulamalıdır. Bu stratejilerin yanı sıra, net faiz marjını optimize 
etmek, bankaların hem kârlılığını artırabilir hem de likidite pozisyonlarını 
güçlendirebilir. Faiz gelirlerini artırmaya yönelik stratejiler ve esnek faiz oranları 
ile kredi ve mevduat yönetimi politikaları bu süreci destekleyebilir. 

Makroekonomik faktörlerin, özellikle enflasyon ve işsizlik oranlarının, 
bankacılık faaliyetlerine etkilerini düzenli olarak analiz etmek de önemlidir. Bu 
analizler, bankaların ekonomik göstergelere ve piyasa trendlerine hızlı ve uygun 
tepki vermelerini sağlayarak risk yönetimini güçlendirir. Ayrıca, pandemi gibi 
olağanüstü durumlara karşı esnek bir likidite yönetim stratejisinin benimsenmesi, 
kriz anlarında etkili bir yönetim sağlamak için gereklidir. Son olarak, düzenleyici 
ve denetleyici kurumlarla iş birliği yapmak, bankaların likidite risklerini daha 
etkin bir şekilde yönetmelerine ve finansal istikrarı korumalarına katkıda bulunur, 
bu da genel finansal sistemin sağlığını ve dayanıklılığını artırır.

Bu çalışmanın literatüre sağladığı katkı birkaç önemli boyutta 
değerlendirilebilir: Çalışmada kullanılan geniş veri seti ve metodolojik yaklaşım, 
Türkiye'deki bankaların likidite riskine etki eden faktörleri daha derinlemesine 
analiz etme imkanı sunmuştur. Bu kapsamlı veri kullanımı, daha önceki 
çalışmalarda göz ardı edilen veya yeterince ele alınmayan faktörlerin etkisini 
ortaya koymuştur. Ayrıca pandemi gibi küresel krizlerin bankacılık sektörü 
üzerindeki etkilerini analiz etmek, literatüre önemli bir katkı sağlamaktadır. 
Bu çalışma, COVID-19'un bankaların likidite riskini nasıl etkilediğini ortaya 
koyarak, pandemi sonrası stratejik kararlar ve kriz yönetimi konusunda yeni 
perspektifler sunmaktadır.
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Karşılaştırmalı Literatür Analizi:

Enflasyonun Etkisi: Çelik ve Akarım (2012) çalışmasında, enflasyon ile 
likidite riski arasında negatif bir ilişki tespit edilmiştir. Ancak bu çalışmada 
enflasyon ile likidite riski arasında pozitif bir ilişki bulunmuştur. Bu farklılık, 
enflasyonun etkisinin ekonomik koşullardaki değişikliklere bağlı olarak 
değişebileceğini göstermektedir. Çelik ve Akarım’ın çalışmasında yüksek 
enflasyonun likiditeyi daraltıcı etkisi vurgulanmış olabilirken, bu çalışmanın 
bulguları, yüksek enflasyonun bankaların faiz gelirlerini artırarak dolaylı 
yoldan likiditeyi destekleyebileceğini ortaya koymaktadır. Ayrıca, uluslararası 
literatürde Ahamed (2021) çalışmasında enflasyon ile likidite riski arasında 
negatif bir ilişki bulunurken, Sopan ve Dutta (2018) çalışmasında pozitif bir 
ilişki tespit edilmiştir. Bu farklılıklar, enflasyonun bankaların likidite yönetimi 
üzerindeki etkisinin küresel ekonomik koşullara ve kriz dönemlerine bağlı olarak 
değişebileceğini işaret etmektedir.

Net Faiz Marjı: Zengin ve Yüksel (2016) çalışmasında net faiz marjı ile 
likidite riski arasında pozitif bir ilişki bulunmuştur. Ancak bu çalışmada net 
faiz marjı ile likidite riski arasında negatif bir ilişki tespit edilmiştir. Bu fark, 
dönemsel faiz politikaları ve ekonomik koşullardan kaynaklanabilir. Zengin ve 
Yüksel’in çalışması, yüksek net faiz marjının likiditeyi artıran bir etken olarak 
değerlendirilmiş olabilirken, bu çalışmanın bulguları yüksek faiz oranlarının 
borçlanma maliyetlerini artırarak, dolaylı yoldan likiditeyi olumsuz etkilediğini 
ve dolayısıyla likidite riskini artırabileceğini göstermektedir.

Banka Büyüklüğü: Ersoy ve Aydın (2018) çalışmasında banka büyüklüğü 
ile likidite riski arasında pozitif bir ilişki tespit edilmiştir. Bu çalışmanın bulguları 
da büyük bankaların likidite riskinin daha yüksek olduğunu göstermektedir. Bu 
uyum, büyük bankaların daha büyük likidite havuzlarına sahip olmasının, likidite 
yönetimi konusunda daha büyük riskler taşıyabileceğini ve bu nedenle likidite 
riskinin artabileceğini desteklemektedir. Büyük bankaların geniş operasyonel 
alanları ve yüksek likidite ihtiyacı, riskleri artıran bir faktör olabilir.

Bu karşılaştırmalar, çeşitli çalışmalarda bulunan farklı sonuçların, 
ekonomik koşulların, dönemsel faktörlerin ve krizlerin etkilerine bağlı olarak 
değişebileceğini göstermektedir. Sonuç olarak, bu çalışma hem teorik hem de 
pratik açıdan önemli katkılar sunmaktadır. Literatürdeki mevcut boşlukları 
doldurarak ve güncel ekonomik olayları dikkate alarak, bankacılık sektörünün 
likidite riskinin yönetimi konusundaki bilgi birikimini artırmaktadır. Gelecek 
çalışmalarda, farklı değişkenler, bankalar ve dönemler kullanılarak daha geniş 
kapsamlı analizler yapılabilir, bu da literatüre daha fazla katkı sağlayabilir.
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